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Relatério do auditor independente sobre as demonstragées financeiras

Aos Administradores e Acionistas da
TCP Log S.A.
Curitiba - Parana

Opiniao

Examinamos as demonstragées financeiras da TCP Log S.A. (“Companhia”), que compreendem o
balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstragdes do resultado, do
resultado abrangente, das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das
principais politicas contabeis.

Em nossa opini&o, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicéo patrimonial e financeira, da TCP Log S.A. em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operagées e os seus respectivos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na sSecao a seguir
intitulada “Responsabilidades do Auditor pela auditoria das demonstragées financeiras”. Somos
independentes em relagéo & Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos
no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho
Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opini&o.

Responsabilidades da Administragédo e da Governanga pelas demonstragées financeiras

A Administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagéo das demonstracgdes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, e pelos controles internos
que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragées financeiras
livres de distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragéo das demonstragées financeiras, a Administragéo é responsavel pela avaliagéo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracéo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragéo pretenda liquidar a Companhia ou
cessar suas operagbes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das
operagodes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia s&o aqueles com responsabilidade pela
superviséo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited
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Responsabilidades do Auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras

Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas
em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou
erro, e emitir relatorio de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢es relevantes
existentes. As distor¢cbes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel,
as decisdes econbmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragées
financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da
auditoria. Além disso:

¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorgéo relevante nas demonstragées financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos
de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opiniéo. O risco de ndo detecgdo de distorgdo relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato
de burlar os controles internos, conluio, falsificacéo, omisséo ou representacoes falsas
intencionais.

e Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.

¢ Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgagdes feitas pela Administracéo.

o Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela administracéo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relagéo a eventos ou condicdes que possam levantar davida significativa em relagéo a
capacidade de continuidade operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza
relevante, devemos chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulga¢des nas demonstracgdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opiniéo, se as
divulgacbes forem inadequadas. Nossas conclusbes estéo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condi¢des futuras podem
levar a Companhia a ndo mais se manterem em continuidade operacional.

» Avaliamos a apresentacéo geral, a estrutura e o contetdo das demonstragées financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras representam as correspondentes
transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo adequada.
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Comunicamo-nos com os responsaveis pela governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Curitiba (PR), 8 de margo de 2017.
ERNST & YOUNG

Auditores Independentes S.S. 77 =
CRC 2SP 015199/0-6 - F - PR |/ - ——

ontador CRC-1SP 223.361/0-2



TCP Log S.A.

Balango patrimonial
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Balango Patrimonial Nota 31/12/16 31/12/15
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 344 1.301
Contas a receber de clientes 5 373 1.021
Tributos a recuperar 22 66
Outros créditos 6 431 1
1.170 2.389
Néo circulante
Depésitos judiciais 4 1
Investimentos 10 2.000 4.000
Imobilizado 11 2.385 2.879
Intangivel 4 7
4,393 6.887
Total do ativo 5.563 9.276
Nota 31/12/16 31/12/15
PASSIVO
Circulante
Fornecedores 346 233
Empréstimos e financiamentos 7 134 135
Partes relacionadas 8 1.728 -
Obrigagdes tributarias a recolher 12 139 476
Outras obrigacbes 13 568 373
2.914 1.217
N3o circulante
Empréstimos e financiamentos 7 235 369
Investimentos a integralizar 10 2.000 4.000
2,235 4.369
Patrimonio liquido 14
Capital social 1 !
Reservas de lucros - 3.689
Lucros acumulados 412 -
413 3.690
Total do passivo e do patriménio liquido 5.563 9.276

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



TCP Log S.A.

Demonstragao dos resultados
Em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Nota 31/12/16 31/12/15
Demonstragdo dos resultados
Receita operacional liquida 16 5.517 18.751
Custo dos servigos prestados 17 (3.862) (4.648)
Lucro bruto 1.655 14.103
Receitas (despesas) operacionais
Despesas gerais e administrativas 17 (a42) (248)
Financeiras, liquidas (42) 335
Outras despesas operacionais (64) 84
Total das despesas operacionais, liquidas (548) 171
Lucro antes dos impostos 1.107 14.274
imposto de renda e contribuigfo social correntes 9 (695) (2.299)
Lucro liquido do periodo 412 11.975
Lucro liquido, bésico e diluido, por ac8o — RS 0,05 1,48

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



TCP Log S.A.

Demonstragdo do resultado abrangente
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Demonstrag¢do do resultado abrangente 31/12/16 31/12/15
Lucro liquido do periodo 412 11.975
Outros resultados abrangentes - -
Total do resultado abrangente 412 11.975

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.



TCP Log S.A.

Demonstragdo das mutagGes do patriménio liquido
31 de dezembro 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Demonstracdo das mutagbes do patrimédnio liquido Capital Lucros Lucros

Nota social Retidos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 1 3.720 - 3.721
Dividendos pagos exercicio anterior - (3.720) - (3.720)
Lucro liquido do periodo - - 11.975 11.975
Dividendos intermediarios - - (8.286) (8.286)
Lucros retidos a distribuir 14 - 3.689 (3.689) -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 1 3.689 - 3.690
Dividendos pagos exercicio anterior 14 - (3.689) - (3.689)
Lucro liquido do periodo - - 412 412
Lucros retidos a distribuir 14 - 412 (412) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 1 412 - 413

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



TCP Log S.A.

Demonstragdo dos fluxos de caixa
31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

Demonstragao dos fluxos de caixa

Fluxo de caida das atividades operacionais
Lucro liguido do periodo

Depreciagdes e amortizagdes

Provisdo juros sobre empréstimos

Provisdo devedores duvidosos

Variagdo nos ativos e passivos circulantes e ndo circulantes:
Redugdo das contas a receber de clientes
Aumento de outros créditos
Redugdo (aumento) de outros ativos circulantes e ndo circulantes
Aumento de fornecedores
Redugdo de obrigagdes tributarias
Aumento de partes relacionadas
Aumento (redug&o) de outras obrigacdes
Caixa e equivalentes de caixa liquidos gerados pelas das atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS:
AquisicOes de imobilizado
Caixa e equivalentes de caixa liquidos aplicados nas atividades de investimentos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS:
Captag¢des de empréstimos
Pagamento empréstimo amortizagdo
Juros pagos
Dividendos pagos
Caixa e equivalentes de caixa liquidos aplicados nas atividades de financiamento

Aumento de caixa e equivalentes de caixa
DEMONSTRACAO DA VARIACAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA:

No inicio do periodo
No final do periodo

31/12/16 31/12/15
412 11.975
559 499
26 31
56 -
592 1.860
(430) (1)
aa (55)
113 8
(337) (316)
1.728 1
194 (469)
- 2957 13.532
(65) (1.417)
(65) (1.417)
- 604
(119) (96)
(a1) (35)
(3.689) (12.006)
(3.849) (11.533)
(957) 582
1.301 719
344 1.301
(957) 582

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.



TCP Log S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O TCP Log S.A. (“Companhia”) foi criado em 10 de margo de 2011, com a denominac¢do social de VIKAS
Empreendimentos e Participagdes S.A, com o capital de RS1 sendo dividido em 8.116.936 a¢des. Em 6 de julho de
2011 a Companhia mudou sua razdo social para TCP Servigos Logisticos S.A, e sua sede transferida para a cidade de
Paranagud — PR, Avenida Portudria, s/n, Dom Pedro IIl. Em 16 de abril de 2012 a Companhia alterou sua razdo social
para TCP Log S.A.

A Companhia tem por objeto:

a) Prestar servigos de operador de logistica de cargas em geral, inclusive contéineres, atuando como consolidador
de cargas e agenciando, gerenciando e/ou executando seu transporte nos diversos modais;

b) Prestar servigos de gestdo e operagdo de portos, terminais, centros de distribuicdo, unidades de armazenagem,
armazéns gerais, entrepostos aduaneiros do interior, bem como demais servicos de despacho aduaneiro;

c) Prestar servigos de armazenagem, movimentagdo e manutencio de contéineres;
d) Desenvolver e manter retrodreas e estacionamentos para veiculos automotores;

e) Importar, exportar, comprar, vender, distribuir, arrendar, locar e ceder contéineres, maquinas, equipamentos
e insumos relacionados com as atividades descritas nas alineas anteriores;

f) Desenvolver, incorporar, gerenciar e operar parques logisticos, inclusive com compra, venda, locagio,
arrendamento ou cessdo de dreas ou espagos comerciais a terceiros, bem como explorar direitos de passagem
e demais oportunidades imobilidrias relacionadas ao ramo da logistica ou atividades afins;

g) Executar todas as atividades afins, correlatas, acessérias ou complementares as descritas nas alineas
anteriores, além de outras que utilizem como base a estrutura da Companhia, e;

h) Participar direta ou indiretamente de sociedades, consércios, empreendimentos e outras formas de associa¢do
cujo objeto seja relacionado a qualquer das atividades indicadas nas alineas anteriores, inclusive de operacdes
reguladas ou sujeitas aos regimes de concessdo, permissdo ou autorizacdo.

i Politicas contabeis
As principais politicas contdbeis aplicadas na preparagdo destas demonstragdes financeiras estfo definidas a seguir.

As demonstragbes financeiras foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagdo utilizadas nas
estimativas contabeis. As estimativas contdbeis envolvidas na preparagdo das demonstra¢des financeiras foram
baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administragdo para determinag¢do do valor
adequado a ser registrado nas demonstragoes financeiras.

itens significativos sujeitos a estimativas incluem: a selegdo de vidas Uteis do ativo imobilizado; a provisdo para
devedores duvidosos e a mensuragdo do valor justo de instrumentos financeiros. A liquida¢io das transacdes
envolvendo essas estimativas poderd resultar em valores significativamente divergentes dos registrados nas
demonstragdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua determinacdo. A Companhia revisa
suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.



TCP Log S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

As presentes demonstra¢des financeiras foram aprovadas pela Administragdo da Companhia em 8 de margo de
2017.

2.1  Apresentagdo das demonstragdes financeiras

As demonstragdes financeiras intermediarias da Companhia foram preparadas de acordo com as préticas contabeis
adotadas no Brasil.

As praticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagdo societaria brasileira, os
Pronunciamentos, as OrientagBes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
que estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB).

2.2  Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provdvel que beneficios econdmicos serdo gerados para a
Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita é mensurada com base no valor justo da
contraprestagdo recebida, excluindo descontos, abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas. A Companhia
avalia as transagOes de receita de acordo com os critérios especificos para determinar se est4 atuando como agente
ou principal e, ao final, concluiu que esta atuando como principal em todos os seus contratos de receita. Os critérios
especificos, a seguir, devem também ser satisfeitos antes de haver reconhecimento de receita:

Prestagdo de servigos

As receitas de servigos de armazenagem sdo reconhecidas & medida que os servigos correlatos sdo prestados e
possam ser medidos de forma confidvel, dentro de critérios previstos contratualmente. Uma receita ndo é
reconhecida se hd uma incerteza significativa da sua realizagdo.

2.3 Impostos

Imposto de renda e contribuicdo social — correntes

Ativos e passivos tributarios correntes do ultimo periodo e de anos anteriores sdo mensurados ao valor recuperavel
esperado ou a pagar para as autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributdrias usadas para calcular o
montante sdo aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em vigor na data do balango, conforme regime de
apuragdo Lucro Presumido.

Imposto sobre servigos
Receitas, despesas e ativos sdo reconhecidos liquidos dos impostos sobre servigos exceto quando:

* Osimpostos sobre os servigos incorridos ndo forem recuperdveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o
imposto sobre servigos € reconhecido como parte do custo de aquisicio do ativo ou do item de despesa,
conforme o caso;

¢ Os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre servicos;

¢ Ovalor liquido dos impostos sobre servigos, recuperavel ou a pagar, é incluido como componente dos valores a

receber ou a pagar no balango patrimonial.
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TCP Log S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

As receitas de servigos estdo sujeitas aos seguintes impostos e contribui¢des, pelas seguintes aliquotas:

® Programa de Integrac¢do Social - PIS: 0,65%
* Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social - COFINS: 3%

® Imposto Sobre Servigos de Qualquer Natureza — 1SS: 4% sobre Servigos de Armazenagem.

2.4  Instrumentos financeiros

Ativos financeiros

Reconhecimento inicial e mensuragdo

Ativos financeiros sdo classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, empréstimos e
recebiveis, investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros disponiveis para venda, conforme a
situagdo. A Companhia determina a classificagdo dos seus ativos financeiros no momento do seu reconhecimento
inicial, quando ele se torna parte das disposi¢cdes contratuais do instrumento.

Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de investimentos n3o
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis a
aquisi¢do do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes e outras
contas a receber. Os ativos financeiros da Companhia sdo classificados nas categorias de ativos financeiros a valor
justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis.

Mensuragéio subsequente

A mensuragao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificagdo, que pode ser da seguinte
forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociagio e ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Ativos financeiros sdo
classificados como mantidos para negociagdo se forem adquiridos com o objetivo de venda no curto prazo. Ativos
financeiros a valor justo por meio do resultado sdo apresentados no balango patrimonial a valor justo, com os
correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstragédo do resultado.

Passivos financeiros

Reconhecimento inicial e mensura¢do

Passivos financeiros sdo classificados como passivos financeiros a valor justo por meio do resultado e empréstimos
e financiamentos. A Companhia determina a classificagdo dos seus passivos financeiros no momento do seu

reconhecimento inicial.

Passivos financeiros sdo inicialmente reconhecidos a valor justo e, no caso de empréstimos e financiamentos, sdo
acrescidos do custo da transagdo diretamente relacionado.

11



TCP Log S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

Os passivos financeiros da Companhia incluem contas a pagar a fornecedores, outras obrigactes e empréstimos e
financiamentos.

Mensuragdo subsequente de empréstimos e financiamentos

Ap6s reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros s30 mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sdo reconhecidos na
demonstrag¢do do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortiza¢do
pelo método da taxa de juros efetivos.

Desreconhecimento (Baixa)
Um passivo financeiro € baixado quando a obrigagdo for revogada, cancelada ou expirar.

2.5  Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo sdo atualizados monetariamente e, portanto, est3o ajustados pelo
seu valor presente. O ajuste a valor presente de ativos e passivos monetérios de curto prazo é calculado, e somente
registrado, se considerado relevante em relagdo as demonstra¢des contabeis tomadas em conjunto. Para fins de
registro e determinagdo de relevancia, o ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de
caixa contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Com base
nas andlises efetuadas e na melhor estimativa da administragdo, a Companhia concluiu que o ajuste a valor

presente de ativos e passivos monetdrios circulantes é irrelevante em relagdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto e, dessa forma, ndo registrou nenhum ajuste.

2.6 Imobilizado

Edificagdes, equipamentos e veiculos sdo apresentados ao custo, liquido de depreciacio acumulada e/ou perdas
acumuladas por redugdo ao valor recuperavel, se for o caso. Quando partes significativas do ativo imobilizado s3o
substituidas, a Companhia reconhece essas partes como ativo individual com vida Gtil e depreciagdo especifica. Da
mesma forma, quando uma inspegao relevante for feita, o seu custo é reconhecido no valor contébil do imobilizado,
se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos. Todos os demais custos de reparos e manuteng¢do sdo
reconhecidos na demonstragdo do resultado, quando incorridos. O valor presente do custo esperado da
desativagdo do ativo apos a sua utilizagdo € incluido no custo do correspondente ativo se os critérios de
reconhecimento para uma provisdo forem satisfeitos. O valor residual e a vida Util estimada dos bens s3o revisados

e ajustados de forma prospectiva, se necessério, na data de encerramento do exercicio.

Depreciagdo € calculada de forma linear ao longo da vida Gtil do ativo, a taxas que levam em considerag¢do a vida
util estimada dos bens, como segue:

¢ Empilhadeiras 5a 10 anos
® Mdveis e utensilios 10 anos
¢ Equip. de processamento de dados 10 anos
* Magquinas e equipamentos 10 anos
e EdificagOes e instalacbes 25 anos

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econdmico futuro for esperado
do seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca
entre o valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) sdo incluidos na demonstracdo do resultado no exercicio
em que o ativo for baixado.
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2.7  Ativos intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial.
Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis s3o apresentados ao custo, menos amortizacdo acumulada e
perdas acumuladas de valor recuperavel. Ndo hd ativos intangiveis gerados internamente. A vida util de ativo
intangivel da Companhia em 31 de dezembro de 2016 é avaliada como definida.

Ativos intangiveis com vida definida sdo amortizados ao longo da vida Util econdémica e avaliados em relagdo a
perda por redugdo ao valor recuperdvel sempre que houver indicagdo de perda de valor econémico do ativo. O
periodo e o método de amortizagdo para um ativo intangivel com vida definida sfo revisados no minimo ao final
de cada exercicio social. Mudangas na vida util estimada ou no consumo esperado dos beneficios econdmicos
futuros desses ativos sdo contabilizadas por meio de mudangas no periodo ou método de amortizacdo, conforme
0 caso, sendo tratadas como mudangas de estimativas contdbeis. A amortizacio de ativos intangiveis com vida
definida é reconhecida na demonstragdo do resultado na categoria de despesa consistente com a utilizagdo do
ativo intangivel.

2.8  Perda por redugdo ao valor recuperavel de ativos nio financeiros

A administragdo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou
mudangas nas circunstancias econdmicas, operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragdo ou perda
de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel,
é constituida provisdo para desvalorizagdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperével de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados s3o descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria
em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possivel, com
base em contrato de venda firme em uma transagdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando n3o ha contrato de venda firme, com
base no prego de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transagio mais recente com ativos semelhantes.

2.9 Caixa e equivalentes de caixa

Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e ndo
para investimento ou outros fins sendo representados por valores depositados em conta corrente e caixa. A
Companhia também considerada equivalentes de caixa uma aplicagdo financeira de conversibilidade imediata em
um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mudanca de valor. Por conseguinte,
um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando tem vencimento de curto prazo,
por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagdo.

2.10 Provisdes

Provisbes sdo reconhecidas quando a Companhia tem uma obrigagdo presente (legal ou n3o formalizada) em
consequéncia de um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a
obrigacdo e uma estimativa confidvel do valor da obriga¢dio possa ser feita. Quando a Companhia espera que o
valor de uma provisdo seja reembolsado, no todo ou em parte, por exemplo, por forca de um contrato de seguro,
o reembolso é reconhecido como um ativo separado, mas apenas quando o reembolso for praticamente certo.
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A despesa relativa a qualquer provisdo é apresentada na demonstragdo do resultado, liquida de qualquer
reembolso.

2.11 Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos sdo reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacdo e sdo,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transagdo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstragédo do resultado durante o periodo
em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Apds reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sdo mensurados subsequentemente
pelo custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sio reconhecidos na
demonstragdo do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagio
pelo método da taxa de juros efetivos.

2.12 Normas e interpretagdes novas ainda nio adotadas

A Companhia adotou todos os pronunciamentos (novos ou revisados) e interpretages emitidas pelo
CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparagdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a administragdo faga julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgagdes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contébil do ativo ou passivo afetado em exercicios futuros.

No processo de aplicagdo das politicas contabeis da Companhia, a administracdo fez os seguintes julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras:

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, s3o discutidas a seguir.

Perda por Redugdo ao Valor Recuperdvel de Ativos ndo Financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperdvel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transacdes de venda
de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O cdlculo do valor em
uso € baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgcamento para os préximos
dez anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda ndo tenha se comprometido
ou investimentos futuros significativos que melhorar3o a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de
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(Em milhares de reais)

teste. O valor recuperdvel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem
como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagéo.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretagcdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributaveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislaggo tributdria bem como a natureza de longo prazo
e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
jé registrada. A Companhia em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015, n3o identificou nenhum
assunto que requeira a constituicdo provisdes para temas tributarios e ndo ha atualmente auditorias por parte das
autoridades fiscais em andamento. Diferencas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos,
dependendo das condigbes vigentes no respectivo domicilio da companhia da Companhia.

Valor justo de Instrumentos Financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido
de mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagdo, incluindo o método de fluxo de caixa
descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso ndo for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O
julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudangas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos
instrumentos financeiros.

4, Caixa e equivalentes de caixa

31/12/16 31/12/15
Caixa e bancos 81 104
Aplicagdes financeiras — Banco Santander 163 1.160
Aplicagdes financeiras — Banco Ital 100 37
344 1.301

As aplicag¢des financeiras referem-se, substancialmente, a aplicagdes compromissadas de renda fixa, remuneradas
a taxas que variam de 85% a 102,5% do Certificado de Depésito Interbancério — CDI. Os prazos de resgate ndo
ultrapassam 90 dias da data do investimento. Ndo existem restrigbes para a utilizagio dos saldos de caixa e
equivalentes de caixa.

5. Contas a receber

31/12/16 31/12/15
Clientes 278 824
Servigos prestados e ndo faturados 151 197
Provisdo devedores duvidosos (56) -
373 1.021

Os saldos de contas a receber de clientes estdo representados por créditos relativos aos faturamentos dos servigos
prestados aos clientes com giro inferior a 30 dias de liquidag3o.

A Companhia opera com clientes concentrados e em 31 de dezembro de 2016 os cinco maiores representam 68%
(72% em 31 de dezembro de 2015).
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Em 31 de dezembro de 2016 e 2015, as andlises dos vencimentos de saldos de contas a receber de clientes s30 as
seguintes:

31/12/16 31/12/15
A vencer 170 729
Vencidos em até 30 dias 15 202
Vencidos de 31 a 90 dias 132 66
Vencidos de 91 a 180 dias 56 6
Vencidos acima de 180 dias 56 18
429 1.021

A provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa é constituida tendo como ponto de partida os créditos vencidos ha
mais de 180 dias, conforme base historica de perda, o qual totalizava RS 56 em 31 de dezembro de 2016 (sem
provisdo em 2015).

A movimentacdo da provisdo para crédito de liquidagdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

31/12/16
Saldo no inicio do exercicio -
Constituigdo de provisdo (56)
Saldo no final do exercicio (56)
6. Outros créditos
31/12/2016 31/12/2015
Aluguéis antecipados 358 -
Despesa antecipada - seguro 73
431
Parcela no circulante 431 1
7. Empréstimos e financiamentos
Taxa anual de juros anual 31/12/16 31/12/15
Finame 6% 369 504
369 504
Passivo circulante 134 135
Passivo ndo circulante 235 369

16



TCP Log S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

O vencimento das parcelas classificadas no passivo ndo circulante ocorrerd da seguinte forma:

Ano Saldo

2018 135
2019 100
Total 235

Em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015, a Companhia encontra-se em cumprimento de todas
as cldusulas contratuais desses empréstimos e financiamentos.

8. Partes relacionadas
Passivo
Contas a pagar - Mutuo
31/12/16 31/12/15
TCP Terminal - mituo (1.728) -
Circulante (1.728) -

Em 19 de dezembro de 2016 foi assinado um mutuo entre o TCP Terminal S.A. e a TCP Log S.A., no montante de RS
1.720, com vencimento em 17 de dezembro de 2017. O mudtuo é remunerado por 100% do CDI + 1% ao ano.

B. Imposto de renda e contribuicdo social

a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes

31/12/16 31/12/15
Imposto de renda  Contribuicdo Imposto de renda  Contribuicdo
social social
Receita bruta de servigos 5.936 5.936 20.384 20.384
Outras receitas - - 120 120
Total receita bruta sobre servigos 5.936 5.936 20.504 20.504
Cancelamentos de vendas (22) (22) (157) (157)
Receita bruta sobre servigos ajustada 5.914 5.914 20.347 20.347
Aliquotas de presungéo 32% 32% 32% 32%
Base de calculo 1.892 1.892 6.511 6.511
Aliquotas 25% 9% 25% 9%
Tributos (473) (170) (1.628) (586)
Rendimento s/resgate aplicago financeira (56) (20) (90) (32)
Outros - - 10 3
Diferenca de aliquota 24 - 24 -
Total tributos lancados ao resultado (505) (190) (1.684) (615)

17



TCP Log S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

10. Investimentos

Em 18 de julho de 2013, a Companhia registrou na junta comercial os contratos sociais dos Centros Logisticos de
Paranagua e Ponta Grossa, para os quais foram contabilizados os investimentos no valor de R$ 2.000 em cada
Centro Logistico, conforme quadro abaixo. O valor referente ao Centro Logistico Industrial Aduaneiro de Ponta
Grossa foi baixado em margo de 2016, devido a descontinuidade do mesmo. Para o investimento no Centro
Logistico Industrial Aduaneiro de Paranagud a Companhia mantém o registro em seu passivo o valor RS 2.000 para
cumprir a realizagdo do mesmo assim que o processo seja aprovado pela Receita Federal.

31/12/16 31/12/15
Centro Logistico Industrial Aduaneiro Paranagua 2.000 2.000
Centro Logistico Industrial Aduaneiro Ponta Grossa - 2.000
2.000 4.000
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11. Imobilizado

As movimentagdes do imobilizado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 foram como segue:

Vida atil

Custo

Saldo em 31 de dezembro de 2014
Aquisi¢gdes

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Aquisi¢Ges

Saldo em 31 de dezembro de 2016

Depreciagdo
Saldo em 31 de dezembro de 2014
Depreciagdo
Saldo em 31 de dezembro de 2015
Depreciagio
Saldo em 31 de dezembro de 2016

Saldo em 31 de dezembro de 2015
Saldo em 31 de dezembro de 2016

25 anos 10 anos 10 anos 10 anos 10 anos
T T o, ASE Equipamentos e
Piffeagiies e Waqunasie biwels & p?ocFe)ssamentos Empilhadeiras Imobilizado em Total
instalacdes equipamentos utensilios de dados andamento
4 20 10 40 2.311 83 2.468
= 21 19 77 1.052 248 1.417
4 41 29 117 3.363 331 3.885
15 - - - - 50 65
19 41 29 117 3.363 381 3.950
W - 5. o Equipamentos e
Edilicogbes e Nagieee Mbwe:e p?ocl:e)ssamentos Empilhadeiras Imobilizado em Total
instalagdes equipamentos utensilios de dados andamento
(2) (5) (1) (8) (493) - (509)
- (4) (3) (16) (474) 5 (497)
(2) (9) (4) (24) (967) - (1.006)
(1) (6) (3) (24) (525) S (559)
(3) (15) (7) (48) (1.492) - (1.565)
2 32 25 93 2.396 331 2.879
16 26 22 69 1.871 381 2.385
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12.  Obrigagbes tributarias a recolher

IRPJ
CSLL
ISS

PIS
COFINS

13.  Outras obrigacoes

Adiantamentos de clientes
Provisdo de bdénus

Provisdo de férias e 132
Outras obriga¢es trabalhistas
Outras obrigacGes

Parcela no circulante

14. Patrimonio liquido

a) Capital social

31/12/16 31/12/15
81 312
42 115
5 28
2 4
9 17
139 476

31/12/2016 31/12/2015
331 94

73 141

74 74

77 52

13 12

568 373

568 373

Em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015, o capital social autorizado era de R$1, representado
por 8.116.936 a¢des unitarias, ordindrias nominativas.

b) Dividendos

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido ajustado, nos termos do
artigo 202 da Lei das Sociedades por A¢des.

Em 26 de setembro de 2016 foi aprovada em reunido do Conselho de Administrago a distribuicio de dividendos
relativos ao lucro proveniente do exercicio anterior, no valor de R$ 3.689, conforme ja estabelecido na Assembleia
Geral Ordindria de 23 de maio de 2016 e distribuido ao Unico acionista da Companhia no periodo findo em 2016.

Em 31 de dezembro de 2016 a reserva de lucros somava RS 412 (RS 3.690 em 31 de dezembro de 2015).

15. Remuneracdo dos administradores

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, a Companhia consignou como remunerac¢do dos
Administradores o montante de R$32 (RS 31 em 2015).

20



TCP Log S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015
(Em milhares de reais)

16. Receita operacional liquida

Conforme requerido pelo CPC 26, a Companhia apresentou a demonstragdo do resultado pela receita liquida
operacional. Abaixo segue a conciliagdo da receita bruta e liquida para os exercicios findos em 31 de dezembro de

2016 e 2015:

Receita bruta de servicos

Dedugdes da receita:
Impostos federais
Impostos municipais
Notas canceladas
Total das deducGes

Receita operacional liquida

17. Despesas operacionais por natureza

Custos dos servigos prestados
Despesas gerais e administrativas
Total das despesas

Despesas por natureza:

Custos de armazenagem e outros
Despesas gerais e administrativas
Depreciagbes e amortizacdes

Despesas com transporte e combustivel
Despesa com energia elétrica

Despesas com agenciamento de cargas
Despesas com pessoal

18. Instrumentos financeiros

31/12/16 31/12/15
5.935 20.384
(212) (744)
(184) (732)

(22) (157)
(418) (1.633)
5.517 18.751

31/12/16 31/12/15

(3.862) (4.628)
(442) (248)
(4.304) (4.896)
(1.811) (1.799)
(558) (542)
(559) (499)
(182) (378)
(111) (117)
(7) (270)
(1.076) (1.291)
(4.304) (4.896)

A Companhia ndo possui instrumentos financeiros derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2016 e 31 de
dezembro de 2015, bem como ndo contratou instrumentos desta natureza ao longo dos periodos mencionados.

Os valores constantes nas contas de ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizadas na
forma contratada até 31 de dezembro de 2016 e correspondem, aproximadamente, ao seu valor de mercado.
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Os principais instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 s3o
como seguem:

Valor contabil Valor justo
31/12/2016 31/12/2015 31/12/2016  31/12/2015
Ativos financeiros
Caixa, equivalentes de caixa (Nota 4) 344 1.301 344 1.301
Contas a receber (Nota 5) 373 1.021 373 1.021
717 2.322 717 2.322
Passivos financeiros
Fornecedores 346 233 346 233
Partes relacionadas (Nota 8) 1.728 - 1.728 -
Empréstimos e financiamentos (Nota 7) 369 504 369 504
2.443 737 2.443 737

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transagdo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquidag3o forcada.

Disponibilidades de caixa, contas a pagar a fornecedores e outras obrigagdes de curto prazo se aproximam de seu
respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

A Companhia ndo possui covenants (cldusulas restritivas) e bens dados em garantia, atreladas aos contratos de
empréstimos e financiamentos vigentes.

19. Gestao de capital

O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar o inicio e a continuidade de suas atividades a fim de
suportar os negécios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas.

A Companhia controla sua estrutura de capital fazendo ajustes e adequando as condigdes econdmicas atuais. Para
manter ou ajustar esta estrutura, a Companhia poderd com base nas projecdes ajustar os pagamentos de
dividendos aos acionistas, devolver capital a eles ou emitir novas agdes.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos, menos caixa e

equivalentes de caixa. Em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro de 2015 o saldo de sua divida é menor
que seu saldo em caixa e equivalentes.

20. Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia

As operagdes da Companhia compreenderdo a prestacdo de servigos de operador logistico de cargas em geral e
gestdo e operacdo de portos, terminais, centros de distribuicio e outros.
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Risco de crédito

Esse risco advém de a possibilidade da Companhia n3o receber valores decorrentes de servigos prestados. Para
atenuar esse risco, a Companhia adota como prética a analise detalhada da situagdo patrimonial e financeira de
seus clientes, estabelecendo um limite de crédito e acompanhamento permanente do seu saldo devedor.

21. Seguros

Em 31 de dezembro de 2016, as operagdes sob responsabilidade da TCP Log S.A. tém cobertura securitaria na
apdlice de operador portudrio do TCP Terminal, com o valor maximo de USD 6 milh&es. A apolice de seguro tem
vencimento em 13 de abril de 2017, sendo que as importancias seguradas e seus limites de indenizagdo maximos
foram avaliados por perito terceirizado.

A suficiéncia da cobertura de seguros é de responsabilidade da Administra¢io da Companhia, que a considera
adequada para cobrir eventuais sinistros.
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