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Condominio Centro Século XXI
R. Visconde de Nacar, 1440

14° Andar - Centro

80410-201 - Curitiba, PR, Brasil

Building a better Tel: (5541) 3593-0700
working world Fax: (5541) 3593-0719
ey.com.br

Relatério sobre a revisao de informagodes trimestrais

Aos

Administradores, Conselheiros e Acionistas do

TCP - Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.
Paranagua - PR

Introdugéo

Revisamos as informagées financeiras intermediarias do TCP - Terminal de Contéineres de
Paranagua S.A. (“Companhia”), contidas no Formulario de Informagées Trimestrais — ITR, referente
ao trimestre findo em 31 de marco de 2019, que compreendem o balancgo patrimonial em 31 de
margo de 2019, e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutagbes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo
as notas explicativas.

A Administracéo da Companhia é responsavel pela elaboragéo das informagdes financeiras
intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstragéo
Intermediaria, assim como pela apresentagdo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comiss&o de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informagdes
Trimestrais (ITR). Nossa responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas
informagdes financeiras intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisdo de
informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revis&o de Informagdes Intermediarias Executada pelo
Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by the
Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagdes intermediarias
consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicagéo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de
revisgo. O alcance de uma revis&o ¢ significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida
de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, néo nos permitiu obter seguranca de
que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em
uma auditoria. Portanto, néo expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informagdes financeiras intermediarias, incluidas nas Informagées Trimestrais acima
referidas, ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1),
aplicaveis a elaboracéo de Informagées Trimestrais (ITR) e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.

Uma empresa-membro da Ernst & Young Global Limited



EY

Building a better
working world

Outros assuntos
Demonstragédo intermediaria do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstragéo intermediaria do valor adicionado (DVA), referente ao
trimestre findo em 31 de margo de 2019, preparado sob a responsabilidade da Administragéo da
Companhia, cuja apresentacéo nas informagées intermediarias é requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboragdo de
Informagdes Trimestrais - ITR. Essa demonstracéo foi submetida aos mesmos procedimentos de
revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de
nenhum fato que nos leve a acreditar que néo foi elaborada, em todos os seus aspectos relevantes,
de forma consistente com as informagoes financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Curitiba, 15 de maio de 2019

ERNST & YOUNG
Auditores Indepengentes S.S.
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TCP - Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Demonstracdo dos resultados

Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2019 e 31 de margo de 2018
(Em milhares de reais, exceto lucro por agdes, expresso em Reais)

Receita operacional liquida
Custo dos servicos prestados
Lucro bruto

Receitas (despesas) operacionais

Despesas com vendas

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas
Total das despesas operacionais, liquidas

Lucro antes das receitas e despesas financeiras

Resultado financeiro

Lucro (prejuizo) antes dos impostos

Imposto de renda e contribuigédo social corrente
Imposto de renda e contribuigdo social diferido
Lucro liquido (prejuizo) do periodo

Lucro liquido (prejuizo), basico e diluido, por agdo — RS

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras intermedidrias.

Nota

22
23

23
23
25

24

21

31/03/19 31/03/18
152.261 150.270
(75.011) (73.058)

77.250 77.212
(535) (436)
(14.930) (14.642)
1.755 23.582
(13.710) 8.504
63.540 85.716
(65.765) (53.356)
(2.225) 32.360
" (8.726)

728 (1.801)
(1.497) 21.833
(0,18) 2,69




TCP - Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.
Demonstracdo dos resultados abrangentes

Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2019 e 31 de margo de 2018
(Em milhares de reais)

Demonstragdes dos resultados abrangentes 31/03/19 31/03/18
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (1.497) 21.833
Outros resultados abrangentes - -
Resultado abrangente (1.497) 21.833

As notas explicativas anexas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras intermedidrias.
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.
Demonstragdo dos fluxos de caixa

Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2019 e 31 de margo de 2018

(Em milhares de reais)

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS:

Lucro liquido (prejuizo) do periodo
Depreciacdes
Amortizagdes
Baixas liquidas de imobilizade
Provisdo juros sobre empréstimos
Provisdo juros debéntures
Provisdo juros arrendamento
Amortizagdo custo debéntures e empréstimos
Provisdo juros contrato de concessdo
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa
Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

Imposto de renda diferido

Variagdo nos ativos e passivos circulantes e ndo circulantes:
Aumento das contas a receber de clientes
Aumento dos estoques
Redugdo (aumento) de outros créditos
Redugdo (aumento) de partes relacionadas
Aumento de outros ativos circulantes e ndo circulantes
Redugdo de fornecedores
Aumento (reducéo) de impostos e contribuigbes a recolher
Impostos pagos
Redugdo de outros passivos circulantes e ndo circulantes

Caixa e equivalentes de caixa liquidos gerados pelas atividades operacionais

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS:
Aquisig@es do intangivel
Aquisi¢des do imobilizado

Caixa e equivalentes de caixa liquidos aplicados nas atividades de investimentos

FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS:
Captagdo de empréstimos circulantes e ndo circulantes
Custo captagdo de empréstimos
Pagamentos de empréstimos (principal)

Pagamentos de juros sobre empréstimos
Pagamentos leasing

Pagamentos contrato de concessdo

Caixa e equivalentes de caixa liquidos gerados pelas (aplicados nas) atividades de financiamento

Aumento (redugdo) de caixa e equivalentes de caixa

DEMONSTRAGAO DA VARIAGAO NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA:
No inicio do periodo / exercicio

No final do periodo / exercicio

Itens que ndo afetam caixa
Imobilizado
Intangivel

31/03/19 31/03/18
(1.497) 21.833
9.681 8.156
19.913 19.524
4.239 11,192
11.905 15.248
13.834 17.240
92 -
1.858 1.890
39,179 25.503
188 (137)

628 (1.800)
(728) 1.801
99.292 120.450
(8.006) (7.365)
(18) (99)
(4.577) 2.032
1.462 (6.679)
(1.339) (1.911)
(27.830) (21.351)
(2.442) 6.979
(15.138) (660)
(4.650) (17.737)
36,754 73.659
(2.328) (2.387)
(65.894) (55.899)
(68.222) (58.286)
- 300.000

- (3.000)

(17) (92.683)
(11.376) (1.587)
(1.090) =
(11.061) (9.661)
(23.544) 193.069
(55.012) 208.442
252.038 406.503
197.026 614.945
(55.012) 208.442
16.855 34.493
739 559

As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstracdes financeiras intermediérias.



TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Demonstragdo do valor adicionado

Periodos de trés meses findos em 31 de margo de 2019 e 31 de margo de 2018

(Em milhares de reais)

Demonstragdes do valor adicionado

Receitas

Venda de mercadorias, produtos e servigos
Outras receitas

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa — Reverséo /
Constituicdo

Insumos adquiridos de terceiros

Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros
Outras

Valor adicionado bruto

Depreciacdo e amortizacdo

Valor adicionado liquido produzido pela entidade
Valor adicionado recebido em transferéncias
Receitas financeiras

Outras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal

Remuneracdo direta

Beneficios

F.G.T.S.

Impostos, taxas e contribuigdes

Federais

Impostos diferidos

Estaduais

Municipais

Remuneragdo de capitais de terceiros

Juros e custo das debéntures

VariacGes cambiais

Outras

Remuneracgéo de capitais proprios

Dividendos

Lucros retidos (prejuizo) do periodo

31/03/19 31/03/18
164.640 165.032
120.062 119.592

44,766 45,303
(188) 137
(38.247) (38.272)
(16.646) (16.251)
(21.601) (21.894)
. (127)
126.393 126.760
(29.594) (27.680)
96,799 99,080
7.092 35.531
5.337 11.949
1.755 23.582
103.892 134.611
103.892 134.611
22.426 22.420
16.699 12.569
4.925 9.079
802 772
11.860 25.054
7.407 17.906
(728) 1.801

22 29
5.160 5.318
71.102 65.304
66.866 58.260
140 154
4.096 6.890
(1.497) 21.833
(1.497) 21.833

As notas explicativas anexas sao parte integrante das demonstragdes financeiras intermediarias.



TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de marco de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

1. Contexto operacional

O Terminal de Contéineres de Paranagua {(a “Companhia” ou “TCP”) estd localizado na Av. Portuaria, S/N,
Paranagua, Estado do Parand e tem por objeto a exploragéo, sob o regime de concessdo, de instalagdes portuarias
destinadas a movimentagdo e armazenamento de contéineres, podendo desenvolver atividades logisticas
complementares e necessarias aos clientes do terminal. Adicionalmente, seu plano de negocios demonstra que os
resultados futuros de suas operacdes serdo compativeis com as obrigaces do contrato de concessdo.

O contrato de concessdo do terminal do Porto de Paranagua, possui prazo definido. Em 13 de abril de 2016 a
Companhia celebrou o 102, Aditivo Contratual junto ao poder concedente, Unido Federal, representada pela
Secretaria dos Portos da Presidéncia da Republica, com interveniéncia da Agéncia Nacional de Transportes
Aquaviarios (“ANTAQ”) e da APPA, que prorrogou antecipadamente a vigéncia do contrato 20/1998 até 7 de
outubro de 2048. Este contrato pode ser interrompido pelo poder concedente (Appa) somente mediante a quebra
nas movimentagdes anuais previstas no contrato. A Companhia cumpriu com as condig8es contratuais durante o
periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2019 e exercicio findo em 2018.

Em 4 de setembro de 2017, foi assinado um Contrato de Compra e Venda e Outras Avengas celebrado entre Kong
Rise Development Limited (“Compradora”), Fundo de Investimento em Participagdes — Brasil de Private Equity
Multiestratégia, Fundo de Investimento em Participacdes — Brasil de Private Equity Il Multiestratégia, Fundo de
Investimento em Participagdes — Brasil de Private Equity Il Multiestratégia, Soifer ParticipagGes Societdrias S.A.,
Pattac Empreendimentos e Participagdes S.A., Tuc ParticipagOes Portuarias S.A., Galigrain, S.A. e Grup Maritim TCB,
S.L. (em conjunto “Acionistas Vendedores”), e China Merchants Port Holdings Company Limited, na qualidade de
garantidora da Compradora, e TCP Participagtes S.A., como interveniente anuente (“TCP Participagbes”), por meio
do qual a Compradora concordou em adquirir e os Acionistas Vendedores concordaram em vender 90% (noventa
por cento) das acdes emitidas pela TCP Participagdes (“Contrato” e “Operagio”).

Apés a satisfacdo de todas as condiges precedentes previstas no Contrato, dentre elas as aprovagdes do Conselho
Administrativo de Defesa Econdmica (CADE) e da ANTAQ — Agéncia Nacional de Transportes Aquavidrios, a
Operagéo foi concluida em 23/02/2018.

2. Politicas contabeis

As informages financeiras intermediarias estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento técnico CPC 21
(R1) — Demonstragio Intermediaria, observando as disposi¢des contidas no Oficio-Circular/CVM/SNC/SEP
003/2011 de 28 de abril de 2011 e demais normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios, aplicaveis a
elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR. A preparagdo destas informacodes intermedidrias envolve julgamento
pela Administragdao da Companhia acerca da relevancia e de alteragdes que devem ser divulgadas em notas
explicativas.

As demaonstragdes financeiras intermedidrias foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor.
As demonstrag8es financeiras intermediarias foram preparadas pela Companhia para atualizar os usuarios sobre
as informagdes relevantes apresentadas no periodo e devem ser analisadas em conjunto com as demonstragdes

financeiras completas relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2018.

As informagoes financeiras intermedidrias para o periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2019 foram
aprovadas pela Administra¢do da Companhia em 15 de maio de 2019.



TCP - Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstragées financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

As principais praticas contabeis utilizadas na preparagdo das Informacdes Financeiras Intermediarias do periodo de
trés meses findo em 31 de margo de 2019 sdo consistentes com as praticas descritas na Nota 2 das Demonstragoes
Financeiras da Companhia do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, exceto para as praticas mencionadas
abaixo.

2.1 Pronunciamentos em vigor em 31 de margo de 2019

CPC 06 (R2) Operacdes de arrendamento mercantil

Em vigor desde 01 de janeiro de 2019, o CPC 06 (R2) - Operagdes de arrendamento mercantil, emitido pelo CPC é
equivalente a norma internacional IFRS 16 — Leases. O CPC 06 (R2) estabelece os principios para o reconhecimento,
mensuragao, apresentac¢do e divulgagdo de operagdes de arrendamento mercantil e exige que os arrendatarios
contabilizem todos os arrendamentos conforme um Unico modelo de balango patrimonial.

A Companhia adotou a nova norma na data de vigéncia requerida com base no método de reconhecimento
subsequente aplicando aos saldos e aos novos contratos a nova regra.

Norma emitida em 2016 pelo IASB e transformada em CPC 06 (R2) no final do ano seguinte, modifica a forma de
reconhecimento das operagdes de arrendamento e/ou com caracteristicas de arrendamento (direito de controle e
beneficio econémico), onde os arrendatarios passam a ter que reconhecer o passivo dos pagamentos futuros e o
direito de uso do ativo arrendado para praticamente todos os contratos de arrendamento mercantil. Os critérios de
reconhecimento e mensuragdo dos arrendamentos nas demonstragdes financeiras dos arrendadores ficam
substancialmente mantidos. O CPC 06 (R2) entrou em vigor em 12 de janeiro de 2019 e substituiu o CPC 06 (R1) -
“OperagBes de Arrendamento Mercantil” e correspondentes interpretagdes.

A norma inclui duas isengdes de reconhecimento para os arrendatarios — arrendamentos de ativos de “baixo valor”
(por exemplo, computadores pessoais) e arrendamentos de curto prazo (ou seja, arrendamentos com prazo de 12
meses ou menos). Na data de inicio de um arrendamento, o arrendatario reconhece um passivo para efetuar os
pagamentos (um passivo de arrendamento) e um ativo representando o direito de usar o ativo objeto durante o
prazo do arrendamento (um ativo de direito de uso).

Dos contratos que foram escopo do IFRS 16, a Administragdo da Companhia considerou como componente de
arrendamento somente o valor minimo fixo para fins de mensuragdo do passivo de arrendamento. A mensuragdo
do passivo de arrendamento corresponde ao total de pagamentos futuros de arrendamento e alugueis, liquidos de
efeitos tributdrios, ajustado a valor presente, considerando a taxa nominal de desconto.

Desta forma, durante o periodo findo em 31 de marco de 2019 a Companhia tem registrado em seu ativo
imobilizado o valor de RS 4.160 referente aos contratos de locagdo e RS 1.318 como depreciagio. O método de
depreciagdo € linear. Por sua vez, os juros apropriados no periodo decorrentes do ajuste a valor presente efetuado
no momento inicial totalizaram RS 92, sendo a taxa incremental utilizada equivalente a 9,87% a.a. Os montantes
reconhecidos pela Companhia e os impactos no trimestre estdo abaixo informados:

31/03/2019 01/01/2019
Ativo
Direito de uso imobilizado 4.160 4,160
Depreciagdo acumulada (1.318) -
Total do ativo 2.842 4,160
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Passivo

Leasing a pagar — Circulante 2.850 3.849
Leasing a pagar — Ndo circulante 311 311
Total do passivo 3.161 4.160

Devido & adogdo do CPC 06 (R2), o lucro antes das receitas e despesas financeiras da Companhia foi impactado de
forma positiva no trimestre, e as despesas financeiras apresentaram aumento. Isso se deve a mudanga na
contabilizagdo de despesas com arrendamentos.

A movimentacio dos ativos de direito de uso no periodo findo em 31 de margo de 2019 estd abaixo apresentada:

Adocdo inicial do CPC 06 (R2)

Direito de uso 4.160
Depreciag¢do do ativo de direito de uso (1.318)
Saldo em 31 de margo de 2019 2.842

A movimentacdo do passivo de arrendamento no periodo findo em 31 de margo de 2019 estd abaixo apresentada:

Adocao inicial do CPC 06 (R2)

Passivo de arrendamento 4.160
Atualizagdo monetdria (AVP) 92
Pagamentos (1.091)
Saldo em 31 de margo de 2019 3.161

ICPC 22 (IFRIC 23) Incertezas em relacdo a tratamentos tributarios

Esta interpretagdo esclarece como aplicar os requisitos de reconhecimento e mensuragdo do CPC 32 Tributos sobre
o Lucro (IAS 12 Income Taxes) quando houver incerteza sobre os tratamentos de imposto de renda.

Nessas circunstancias, a entidade deve reconhecer e mensurar o seu ativo ou passivo fiscal, corrente ou diferido,
aplicando os requisitos do CPC 32 / IAS 12 com base no lucro tributdvel (perda fiscal), nas bases fiscais, nas perdas
fiscais ndo utilizadas, nos créditos fiscais ndo utilizados e nas aliquotas fiscais, determinadas como base nesta
interpretagdo.

Esta interpretagio entrou em vigor em 12 de janeiro de 2019. A Companhia ndo identificou impactos relevantes
em suas demonstracBes financeiras em decorréncia da aplicagdo dessa interpretagdo.
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
Julgamentos

A preparacdo das demonstragbes financeiras da Companhia requer que a Administragdo faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem
como as divulgacbes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes financeiras. Contudo, a incerteza
relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo ao valor
contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

No processo de aplicagdo das politicas contdbeis da Companhia, a administracdo fez os seguintes julgamentos que
tém efeito mais significativo sobre os valores reconhecidos nas demonstragdes financeiras intermedidrias:

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de
incerteza em estimativas na data do balango, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no
valor contdabil dos ativos e passivos no proximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por redugéio ao valor recuperdvel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugdo ao valor recuperavel existe quando o valor contdbil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transagdes de venda de
ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os proximos dez
anos e ndo incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda nio tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.
O valor recuperdvel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagio.

Impostos

Existem incertezas com relagdo a interpretacdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de
resultados tributdveis futuros. Dado o amplo aspecto da legislagdo tributdria bem como a natureza de longo prazo
e a complexidade dos instrumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudancas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na receita e despesa de impostos
ja registrada. Diferengas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das
condigBes vigentes no respectivo domicilio da Companhia.

Imposto diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais ndo utilizados na extensdo em que seja provavel
que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
administragdo € requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base
no prazo provavel e nivel de lucros tributdveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.
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TCP - Terminal de Contéineres de Paranaguad S.A.

Notas explicativas as demonstracGes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

Provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes
nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As
provisBes sdo revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescricdo aplicavel, conclustes de inspegbes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.

4, Caixa e equivalentes de caixa

31/03/2019 31/12/2018
Caixa e bancos 4.402 4,106
Aplicagdes financeiras
Banco Santander 37.041 55.797
Banco Itau 3.851 -
Banco Bradesco 20.109 4.470
Banco BTG 58.493 57.813
Banco Parana 29,181 28.833
Caixa Econdmica Federal 5.941 40.416
Banco CCB 34.882 57.516
Banco Safra 3.126 3.087
197.026 252.038

As aplicacdes financeiras referem-se, substancialmente, a certificados de depdsito bancario e compromissadas de
renda fixa, remunerados a taxas que variam de 75% a 103% em 31 de margo de 2019 (90 a 103% em 31 de dezembro
de 2018) do Certificado de Deposito Interbancario - CDI. N&do existem saldos com restrigdes de caixa.

A Companhia detém saldos em disponibilidades para receber fluxos de caixa contratuais e vende ativos financeiros
para reinvestir em ativos financeiros com rendimentos mais elevados, buscando assim atender suas necessidades

diarias de liquidez.

5. Contas a receber

31/03/2019 31/12/2018

Clientes 42,101 48.534
Servicos prestados e ndo faturados 26.083 11.644
Qutros 49 49
(-) Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (636) (448)
67.597 58.779

Circulante 61.963 54.145
N&o circulante 5.634 5.634

Os saldos de contas a receber de clientes estdo representados por créditos relativos aos faturamentos dos servigos
prestados aos clientes com giro inferior a 30 dias de liquidagdo. A Companhia opera com clientes concentrados e
em 31 de margo de 2019 os 5 principais clientes representam em torno de 43% (41% em 31 de dezembro de 2018)
do total da carteira. Os saldos referentes a contas a receber ndo circulante possuem processos judiciais nos quais
garantias foram ajuizadas em favor da Companhia, pelo valor integral em aberto.
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstracGes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

A analise do vencimento de saldos de contas a receber de clientes é a seguinte:

31/03/2019 31/12/2018
A vencer 44.636 47.947
Vencidos:
De 1 a 30 dias 10.465 2.887
De 31 a 90 dias 2.442 1.424
De 91 a 180 dias 1.496 469
Acima de 180 dias 9.194 7.500
Total 68.233 60.227

Os valores apresentados na provisdo representam o valor imparcial da probabilidade avaliada pela Companhia de
que seus recebiveis, considerando um intervalo de resultados possiveis e as informagdes razodveis e sustentaveis
disponiveis, sem custo ou esforgo excessivos, no periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2019 e no exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018 sobre condi¢des atuais e previsdes de condi¢des econdmicas futuras.

Em 31 de margo de 2019 totalizavam RS 636 (RS 448 em 31 de dezembro de 2018).

A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa esta demonstrada a seguir:

31/03/2019 31/12/2018
Saldo no inicio do periodo / exercicio (448) (1.762)
Constituicdo de provisio (188) (686)
Reversdo de provisdo - 2.000
Saldo no final do periodo / exercicio (636) (448)

Clientes vencidos que estdo no ativo ndo circulante totalizam RS 5.634 em 31 de margo de 2019 (RS 5.634 em 31
de dezembro de 2018) e estdo em fase de cobranga judicial.

6. Impostos a recuperar

31/03/2019 31/12/2018
Provisdo IR sobre aplicagdes 1.344 1.677
INSS a recuperar 937 859
ISS a recuperar 1.732 1.732
IRRF a recuperar sobre resgate de aplicagées financeiras 954 -
Qutros impostos a recuperar 66 62
Saldo no final do periodo 5.033 4.330
Parcela no circulante 3.301 2.598
Parcela no ndo circulante 1.732 1.732
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstragGes financeiras
31 de margo de 2019 € 2018
(Em milhares de reais)

7. Imposto de renda e contribuigdo social

a) Imposto de renda e contribuigdo social diferidos

Baseado em expectativa de lucratividade e no plano de negdcios aprovado pela Administragdo e Acionistas, a
Companhia registrou imposto de renda e contribuigdo sociais diferidos ativos sobre a base de prejuizos fisicais e
diferencas temporarias (basicamente provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas e provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa). Adicionalmente, a Companhia constitui imposto de renda diferido passivo sobre
diferengas temporarias, como amortizagdo fiscal do dgio, juros capitalizados sobre as obras em andamento e custo
de captagdo dos empréstimos. O saldo entre ativo e passivo € registrado liquido no balancgo patrimonial.

O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos tém a seguinte composigdo:

31/03/2019 31/12/2018
Provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas 11.553 10.925
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 636 448
Outras diferencas tempordrias 3.898 3.313
Prejuizo fiscal 20.747 19.582
36.833 33.268
Aliquota 34% 34%
Total Imposto diferido ativo 12.523 11.651
Amortizagdo do dgio (144.779) (146.007)
Juros capitalizados (34.103) (31.816)
Custo de captacéo de empréstimo (632) (1.268)
(179.514) (179.091)
Aliquota 34% 34%
Total imposto diferido passivo (61.035) (60.891)
Total liquido (48.512) (49.240)
b) Impostos de renda e contribui¢iio social — aliquota efetiva
31/03/2019 31/03/2018

Contribuicdo

Contribuicdo

Imposto de renda social Imposto de renda social
Resultado antes dos impostos (2.225) (2.225) 32.360 32.360
Aliguotas 25% 9% 25% 9%
Tributos 556 200 (8.090) (2.912)
AdicBes permanentes (20) (8) 374 92
Outros - - 3 -
Diferenga de aliquota 5 - 6 -
Total de tributos langados ao resultado 536 192 (7.707) (2.820)
Aliquota efetiva 24% 9% 25% 9%
Tributos correntes - - (6.383) (2.343)
Tributos diferidos 536 192 (1.324) (477)
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TCP - Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstragdes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

10. Partes relacionadas

Ativo
Mutuo
2019 2018
{a) (a)
TCP LOG 536 1.998
536 1.998

a) Ovalor de RS 536 em 31 de marco de 2019 refere-se a mutuo entre o TCP Terminal e o TCP LOG (RS 1.998
em 2018). Sobre os valores do mutuo incidem a taxa de 100% do CDI, acrescido exponencialmente de
spread de 1% ao ano.

No periodo de 3 meses findo em 31 de marg¢o de 2019 a Companhia efetuou pagamento no valor de RS 34.610 (RS
29.114 em 31 de margo de 2018) referente ao contrato de construgdo civil assinado em 01 de outubro de 2016 sob
o regime de Empreitada Global com a empresa Porto Construtora de Obras Ltda., a qual é responsavel pelos
servicos de engenharia e construgdo civil, das obras de ampliagdo do terminal, no valor global de RS 577.740. A
empresa Porto Construtora de Obras Ltda. é parte relacionada da Companhia através do acionista TUC
Participagdes Portudrias S.A., o qual possui relagdo com a Porto Construtora de Obras Ltda. através da empresa
Tucumann Engenharia e Empreendimentos Ltda.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2019, a Companhia consignou como remuneragio dos
Administradores o montante de RS 653 (RS 629 em 31 de margo de 2018). N3o existem planos de beneficios pos
emprego e remuneragdes baseadas em agdes ou outras participages ou financiamentos aos Adminitradores da
Companhia.

11. Outros créditos

31/03/2019 31/12/2018

Adiantamentos fornecedores 3.814 398
Adiantamento despesas — reembolso antigos acionistas 14.402 10.079
Crédito a receber por quebra de condicionantes 7.792 7.792
Seguro a receber — sinistro porteineres 1 a 3 7.408 7.366
Seguros 5.164 7.058
Qutros créditos 2.004 3.312
40.584 36.005
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31de marcode 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

12. Empréstimos e financiamentos

Taxa anual de juros 31/03/2019 31/12/2018

Nota de Crédito a Exportagio CDI +1,15% a 3,00% 649,129 648.319
Finame 3,5% - 17
Leasing 3.162 -
652.291 648.336

Passivo circulante 238.135 163.529
Passivo ndo circulante 414.156 484.807

O vencimento das parcelas classificadas no passivo ndo circulante ocorrera da seguinte forma.

Ano Saldo

2020 174,156
2021 60.000
2022 60.000
2023 60.000
2024 60.000
Total 414.156

Os covenants vinculados aos empréstimos e financiamentos (exceto os mencionados abaixo) sio mensurados
anualmente e demonstrados a seguir:

- Divida Liquida / EBITDA Ajustado: igual ou inferior a 3,5;
- EBITDA Ajustado / Despesa financeira ajustada: igual ou superior a 1,2.

Em 16 de fevereiro de 2018 a Companhia captou junto ao Banco Bradesco S.A. um empréstimo na modalidade NCE
no valor de R$ 300.000 (trezentos milhdes de reais) os quais incidem juros a taxa de 100% da taxa média diria do
CDI, acrescida exponencialmente de spread de 1,25%a.a.

A divida possui como prazo de pagamento do principal os anos de 2020 a 2024. A referida obrigacdo possui
covenants mensurados anualmente relativos a:

- Endividamento financeiro liquido / EBITDA < ou = 3,5 para 2018 e 3 para 2019;

- indice de cobertura de juros = > a 1,75, em 2018 e 2 a partir de 2019;

- Pagamento de dividendos ou JSCP ndo devem superar o pagamento minimo obrigatdrio;
- Patriménio liquido ndo inferior a 100 milhdes.

Em 19 de fevereiro de 2018 a Companhia liquidou antecipadamente o empréstimo da modalidade NCE que tinha
junto ao Banco ABC do Brasil S.A. efetuando o pagamento de RS 65.823.

No periodo de trés meses findo em 31 de margo de 2019 e no exercicio anterior, a Companhia encontrava-se em

cumprimento de todas as cldusulas contratuais, incluindo clausulas de covenants, desses empréstimos e
financiamentos. Atualmente a Companhia ndo possui bens dados em garantias de empréstimos e financiamentos.
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13. Debéntures

Em 15 de julho de 2016 foi aprovado conforme AGE a submissdo pela Companhia do pedido de registro de
Companhia aberta, como emissor na categoria B, perante a Comissio de Valores Mobilidrios - CVM para a captagdo
através da 12 emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em acBes, da espécie quirografica, com garantia
adicional fidejusséria. Em 6 de setembro de 2016 conforme AGE foram alteradas determinadas caracteristicas da
12 emissdo de debéntures aprovada na AGE de 15 de julho de 2016.

O processo de registro de Companhia Aberta, na categoria B, foi deferido pela Comissdo de Valores Mobilidrios -
CVM em 27 de outubro de 2016. Este registro teve por objetivo viabilizar a emissio de debéntures para a execugdo
das obras de ampliagdo do terminal, conforme compromisso assumido na renovacao de seu contrato de concesso
em abril de 2016, além do alongamento do prazo de pagamento das dividas atuais de curto prazo da Companbhia.
A emissdo ocorreu em 01 de novembro de 2016, cujo valor total foi de RS 588.142 em 3 (trés) séries distintas, com
prazos de pagamento varidveis para cada série, sendo de 3 anos o menor e 6 anos para o maior prazo de
amortizagdo. A remuneracdo serd em 100% do CDI acrescido de 3,40% para as emissdes de primeira série, 3,9%
para as emissdes de segunda série e IPCA + 7,82% para as emissdes de terceira série.

Debéntures Taxa (remuneragdo) Taxa efetiva 31/03/2019 31/12/2018

Debéntures 12 série CDI +3,40% 16,16%a.a. 100.000 100.000
Custo captagdo (2.657) (2.657)
Juros e custos apropriados 22.101 22,101
Juros pagos (19.444) (19.444)
Amortizagdo (100.000) (100.000)
Debéntures 22 série CDI +3,90% 15,74%a.a. 60,095 60.095
Custo captagéo (1.800) (1.800)
Juros e custos apropriados 13,950 13.950
Juros pagos (12.150) (12.150)
Amortizacio (60.095) (60.095)
Debéntures 32 série IPCA +7,82% 14,66%a.a. 428.047 428.047
Custo captagio (37.876) (37.876)
Juros e custos apropriados 134.828 119.416
Juros pagos (67.351) (67.351)
Total Captado 588.142 588.142
Total custo de captagéo (42.333) (42.333)
Total liquido captado 545.809 545.809
Total juros e custos apropriados 170.879 155.467
Juros pagos (98.945) (98.945)
Amortizagio (160.095) (160.095)
Saldo liquido atual 457.648 442.236
Passivo circulante 45.909 32.075
Passivo néo circulante 411.739 410.161
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Em 17/05/2018 a Companhia efetuou o resgate antecipado facultativo total das debéntures da 12 série com
vencimento original para 15/10/2019, valor pago de RS 101.829 e 22 série com vencimento originais para
15/10/2020 e 15/10/2021, valor pago de RS 62.069 da 12 emiss3o de debéntures da emissora, conforme
comunicado oficial emitido no dia 17 de abril de 2018.

O vencimento das parcelas classificadas no passivo ndo circulante ocorreré da seguinte forma.

Ano Saldo

2021 126.060
2022 285.679
Total 411.739

Os covenants vinculados as debéntures, medidos com periodicidade trimestral com base nas informagdes interinas
arquivadas na CVM, estdo demonstrados a seguir:

Caixa Minimo Livre: igual ou superior a R$50.000.

Divida Liquida / EBITDA Ajustado:

i) igual ou inferior a 3,5 vezes, durante os trimestres relativos aos exercicios sociais a serem encerrados
em 31 de dezembro de 2016, 2017 e 2018;

i) igual ou inferior a 3,0 vezes, a partir do 12 (primeiro) trimestre, inclusive, do exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2019, ou seja, a partir de 31 de marco de 2019, inclusive.

EBITDA Ajustado / Despesa financeira ajustada:

i) igual ou superior a 1,75 vezes, a partir do 12 (primeiro) trimestre, inclusive, do exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2018, ou seja, a partir de 31 de margo de 2018; ou

ii) igual ou superior a 2,00 vezes, a partir do 12 (primeiro) trimestre, inclusive, do exercicio social a ser
encerrado em 31 de dezembro de 2019, ou seja, a partir de 31 de margo de 2019, inclusive.

Em 31 de margo de 2019 e em 31 de dezembro de 2018, a Companhia encontrava-se em cumprimento de todas as
cldusulas contratuais das debéntures emitidas.

14. Contrato de concessdo
a) Registro da obrigacdo

Em outubro de 1998 o “antigo TCP” (controlada adquirida e posteriormente incorporada pela Companhia) foi
ganhador do contrato de concessao de explora¢do das Instalagdes Portudrias localizadas no Porto de Paranagua
para a implantagdo de um Terminal de Contéineres destinado a movimentagdo e armazenagem de contéineres e
servicos auxiliares pelo prazo de 25 anos renovavel por mais 25 anos (até 2048).

Conforme o contrato com a Administragdo dos Portos de Paranagua e Antonina (“APPA”), a remuneragdo pela
concessdo de exploracdo do Terminal Portudrio de Paranagua sera paga pela Companhia mensalmente durante a
vigéncia do mesmo. A remuneragdo é composta por uma parte fixa e outra varidvel. A parte fixa é baseada na
metragem quadrada das areas utilizadas e atualizada anualmente pelo IGP-M. A parte varidvel é calculada com
base nas quantidades minimas a serem movimentadas.

Conforme clausula contratual, a Companhia é responsdavel por movimentar uma quantidade minima, definida na
proposta comercial inclusa no processo licitatério, sob pena de pagar multas que ultrapassam os valores a serem
pagos conforme a quantidade minima movimentada, caso essas quantidades minimas n3o sejam efetivamente
movimentadas.
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Em 13 de abril de 2016 a empresa celebrou o 102, Aditivo Contratual junto ao poder concedente, Unido Federal,
representada pela Secretaria dos Portos da Presidéncia da Republica, com interveniéncia da Agéncia Nacional de
Transportes Aquavidrios (“ANTAQ”) e da APPA, que prorrogou antecipadamente a vigéncia do contrato 20/1998
até 7 de outubro de 2048 e correspondeu a adigdo de RS 1.454.638, com contrapartida no ativo intangivel.

O valor registrado no passivo como “parcelas varidveis” refere-se a movimentag¢do minima obrigatéria a ser
executada e paga pela concessdo. A Companhia esta sujeita ao pagamento minimo contratual, mesmo gue n3o
atinja e execute a movimentagdo minima prevista, estando ainda sujeita a multas e demais penalidades previstas
em contrato.

Em decorréncia da prorrogagdo antecipada, o TCP fica obrigado a investir, por sua exclusiva conta e risco, no
aprimoramento, atualizagdo, ampliagdo e manutengdo dos bens que integram a area concedida, de modo a
propiciar o efetivo aumento de produtividade, otimizacdo operacional da adrea portuéria e dos servigos sob sua
responsabilidade.

Os bens que integram o Contrato, para o efeito de aprimoramento, atualiza¢do, ampliagdo, manutencio e
substituicdo, sdo os veiculos operacionais e equipamentos que forem adquiridos ou utilizados na operacio do
Terminal e as instalag@es de infraestrutura e superestrutura na area arrendada ao Terminal.

O TCP fica obrigado a realizar obras para a construgdo de (i) 220 metros de cais, totalizando 1.099 metros no total,
(ii} 157,5 mil m? de retrodrea, totalizando 487 mil m? e (iii) construciio de dolphins perpendiculares ao cais para
atracagdo de navios de veiculos. Os investimentos aprovados pela Resolugdo ANTAQ No. 3.677, de 03 de outubro
de 2014, somam RS 543.174, em valores de 2014,

Em 7 de novembro de 2017 foi assinado o 112 termo aditivo ao Contrato que prorroga o prazo da Clausula Quinta
do Décimo Termo Aditivo de 31 de dezembro de 2018 para 24 de novembro de 2019. H3 ainda 180 dias de caréncia
adicional ao prazo anterior, sem penalidades, para a conclusdo da obra.

A Companhia entende, com base nos estudos dos responsaveis técnicos contratados para execugdo e supervisdo
das obras, que o novo prazo acordado no 11° Aditivo ao Contrato para realizagdo da ampliagdo do Terminal, é
suficiente para sua conclusdo dentro do prazo estabelecido e sem risco de descumprir as cldusulas e temos do
Contrato e seus Aditivos.

Adicionalmente ao montante previsto acima, o TCP deverd investir, de 2024 até o final da vigéncia contratual, o
valor minimo de RS 548.539, para assegurar a atualizacdo e/ou substitui¢do visando capturar ganhos tecnolégicos,
no minimo, dos bens que integram a drea concedida, e de outros equipamentos, incluindo gastos necessdrios para
reparos, modernizagdes, substituicdes e recolocagdes de trilhos dos contéineres, que aumentam sua base em cada
nova geragdo ou equipamentos e sistemas alternativos.

Em 31 de margo de 2019 e em 31 de dezembro de 2018 os saldos dessa obrigagdo podem ser assim resumidos:

31/03/2019 31/12/2018
Parcelas fixas 371.304 374.424
Parcelas varidveis (Movimentacdo minima obrigatéria) 1.496.544 1.465.306
Total 1.867.848 1.839.730
Parcela no circulante 49.441 49.352
Parcela no ndo circulante 1.818.407 1.790.378
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Durante o trimestre findo em 31 de margo de 2019 foram pagos, a titulo de parcela fixa e variavel, os montantes
de R$2.509 e R$8.552 (R$2.297 e R$7.364 em 31 de marco de 2018) respectivamente, totalizando um desembolso
de R$11.061 (R$9.661 em 31 de margo de 2018).

As parcelas de longo prazo, referentes a obriga¢do da concessdo, apresentam a seguinte composi¢do por ano de
vencimento:

Ano Saldo
2020 38.060
2021 50.580
2022 50.638
2023 50.673
2024 50.673
2025 a 2029 266.727
2030 a 2034 271.241
2035 a 2039 334.192
2040 a 2044 384.413
2045 a 2048 321.210
Total 1.818.407
b) Intangivel

Em 31 de margo de 2019, o saldo do intangivel relativo a Concessdo (vide nota 9) é de R$1.643.718 sendo
R$2.112.411 de principal e R$468.693 de amortizagdo acumulada. A despesa de amortizagdo do ativo intangivel
relativa & concessio, durante o periodo findo em 31 de margo de 2019, foi de R$13.930 (R$13.930 em 31 de margo
de 2018), e encontra-se registrada sob a rubrica de custos e servicos prestados, nas demonstragdes dos resultados
dos periodos.

15. Provisdo para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia estd envolvida em discussdes administrativas e juridicas de natureza civel, trabalhista e tributaria.
Para as causas cuja probabilidade foi considerada como perda provavel, foi registrada provisdo como a seguir
indicado:

31/12/2018 Adigdes Baixas 31/03/2019
Tributarios 5.819 478 - 6.297
Trabalhistas 5.100 150 - 5.250
Civeis 6 - - 6
10.925 628 - 11.553

As provisbes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas foram constituidas para fazer face, a processos
administrativos e judiciais relacionados a questdes fiscais e trabalhistas, com expectativa de perda provavel, em
valor julgado suficiente pela Administracdo, segundo o aconselhamento e avaliagdo de advogados e assessores
juridicos, inclusive com possibilidade de realizagdo mais de doze meses sendo transferido o seu saldo do curto para
o longo prazo.

Em 31 de margo de 2019, a Companhia mantém, ainda, outros processos em andamento, cuja materializa¢do, na
avaliacdo dos assessores juridicos, € de possivel perda, mas nédo provével, no valor aproximado de RS 138.240 (RS
182.565 em 31 de dezembro de 2018), para os quais a Administragdo da Companhia, suportada pela opinido de
seus consultores juridicos, entende ndo ser necessaria a constituicao de provisdo para eventual perda. Os saldos
estdo apresentados abaixo, por natureza.
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31/03/2019 31/12/2018

Tributarias 118.222 159.237
Trabalhistas 13.758 13.444
Civeis 4,699 6.131
Outras 1.561 3.753
138.240 182.565

No exercicio de 2017 houve recebimento do auto de infragio n2. 10980.720341/2017-19, no valor de RS 107.164,
para cobranca de suposto crédito tributdrio de IRPJ e CSLL, referentes ao ano-calendario 2012 a 2014, em virtude
da glosa dos valores relacionados a despesas do Contrato de Concessédo e glosa do aproveitamento fiscal do agio
de rentabilidade futura referente ao investimento efetuado em 2011 para a aquisi¢do de 50,00% (cinquenta por
cento) das agdes da Companhia.

No primeiro semestre de 2018 a Companhia foi citada do processo de execugdo fiscal n® 5013752-
24.2018.4.04.7000, que engloba a cobranga de IRPJ/CSLL relacionado a Discussdo Despesas da Concessdo (exercicio
sociais de 2009 a 2012, no valor de RS 164.615) e Discussdo Agio Aquisi¢io 2011 (meses de novembro e dezembro
do exercicio social de 2011, no valor de RS 5.369). A execucio fiscal encontra-se com o juizo garantido (seguro
garantia), sendo que na avaliagio dos advogados a Discussdo Despesas da Concessdo possui probabilidade de perda
remota e a Discussdo Agio Aquisicdo 2011 possui probabilidade de perda possivel no montante de RS 5.369.

Em algumas causas em que a Companhia estd discutindo judicialmente sdo efetuados depésitos judiciais conforme
requeridos pelos respectivos processos.

Os depdsitos judiciais estdo registrados como a seguir:

31/12/2018 Adicdes Baixas 31/03/2019

Trabalhista 2.999 795 (160) 3.634

Civel e Tributario 1.601 - - 1.601

4.600 795 (160) 5.235

16. Outras obrigacdes

31/03/2019 31/12/2018
Adiantamentos de clientes 1.405 1.032
Provisdo de bonus 2,149 9.435
Provisdo de férias e 132 5.968 4.430
Outras obrigagdes trabalhistas 5.297 4,577
Outras obrigagdes 10 5
14.829 19.479
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17. Impostos e contribui¢des a recolher

31/03/2019 31/12/2018

Contribuigdo social - 4.570
Imposto de renda - 10.528
ISS 1.509 2.549
INSS s/Faturamento - 330
PIS e COFINS 1.539 1.159
Outros impostos a recolher 1.318 2.367
4.366 21.503

18. Parcelamento dos impostos — REFIS

Amparada na Lei N.211.941 de 27 de maio de 2009, a Administragdo protocolou, em novembro de 2009, seu pedido
de opgdo pelo Programa de Recuperagdo Fiscal — REFIS IV. A ades3o consolidou débitos de PIS e COFINS no
montante principal de R$15.952 dos exercicios de 2002 a 2004, devido a pagamentos com créditos glosados pelo
Fisco.

Na esfera judicial, a Companhia pleiteia a validagdo de tais créditos os quais foram utilizados para compensagdo
dos débitos de PIS e COFINS incluidos no REFIS 1V, conforme contestagdo apresentada por seus consultores legais
de que o éxito neste pleito é mais que provavel.

A Companhia encontra-se em cumprimento sobre as exigéncias de manutengdo no REFIS.

Em 31 de margo de 2019 e em 31 de dezembro de 2018 as dividas relativas ao REFIS consolidando multas e juros
reduzidos, perfazem os seguintes montantes:

31/03/2019 31/12/2018
Passivo circulante 1.878 1.878
Passivo ndo circulante 8.007 8.450
9.885 10.328
A movimentagdo dos saldos do REFIS é demonstrada a seguir:
31/12/2018 Atuallza';?o Amortizagbes 31/03/2019
monetaria
REFIS 10.328 401 (844) 9.885

As parcelas de longo prazo, referentes a obrigagdo do Refis, apresentam a seguinte composi¢do por ano de
vencimento:

Ano Saldo

2020 1.610
2021 1.610
2022 1.610
2023 1.610
2024 1.567
Total 8.007

26



TCP — Terminal de Contéineres de Paranagud S.A.

Notas explicativas as demonstracées financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

19. Patrimonio Liquido
a) Capital social

Em 31 de marco de 2019, o capital social autorizado é de R$109.379 (RS 109.379 em 31 de dezembro de 2018),
representado por 8.116.936 ag¢bes unitarias, ordinarias nominativas.

b) Dividendos

Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo correspondente a 25% do lucro liquido ajustado apds
constituicdo da reserva legal, conforme estatuto social da Companhia, nos termos do artigo 22, paragrafo 1°. Em
31 de dezembro de 2018 a Companhia apresentou lucro liquido de RS 61.137, o que gerou dividendos minimos
registrados no montante de RS 14.520. Em 29 de abril de 2019 a Companhia realizou AGO onde os acionistas
deliberaram que o lucro do exercicio apés constituicdo da reserva legal serdo integralmente retidos, por deliberacéo
unanime, ficando desde ja autorizada a reversdo de tal reten¢do no futuro, integral ou parcial, para distribuicio de
dividendos aos acionistas mediante deliberacio pelo Conselho de Administracdo da Companhia.

c) Outras reservas

A constituigdo das outras reservas no valor R$8.246 refere-se a segrega¢do dentro do patriménio liquido para o
lucro acumulado proveniente de antiga controlada, antes de sua incorporacdo, ocorrida em outubro de 2011. Este
resultado deriva basicamente do resultado de equivaléncia patrimonial anterior a esta incorporagio. Pela ocasido

da compra da Companhia, mencionada na nota explicativa 1, as outras reservas foram revertidas para lucros
retidos, as quais terdo a sua destinacdo definida futuramente.

20. Instrumentos financeiros e riscos de mercado

As operac¢bes da Companhia compreendem a prestagdo de servigos de operador logistico de cargas em geral e
gestdo e operagdo de portos, terminais, centros de distribui¢io e outros.

a. Risco de mercado
O risco de mercado é o risco de que o valor justo dos fluxos de caixa futuros de um instrumento financeiro flutue
devido a variagdes nos pregos de mercado. Os pregos de mercado englobam trés tipos de risco: risco de taxa de

juros, risco cambial e risco de preco.

Instrumentos financeiros afetados pelo risco de mercado incluem, principalmente, caixa e equivalentes de caixa,
aplicagBes financeiras e empréstimos e financiamentos.
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TCP - Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstracGes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

c. Risco regulatério

Como consequéncia de dispositivos contratuais, a Companhia assume como riscos empresariais o volume de
movimentagtes, os montantes despendidos como custos operacionais e a responsabilidade pela obtencdo de
financiamentos. As operagdes da Companhia ndo possuem sazonalidade.

A Companhia desconsidera quaisquer eventos de iniciativa do governo federal que possam afetar a continuidade
da exploragdo do porto. A Administracdo avalia como remota a possibilidade de um possivel ato politico que
impliqgue no rompimento da relagdo contratual que prejudique as operagdes da Companhia.

d. Risco de liquidez

As concentragdes indicam a relativa sensibilidade do desempenho da Companhia a desdobramentos que afetam
um segmento de atuagdo em especifico.

Com o objetivo de evitar concentragBes excessivas de risco, as politicas e procedimentos da Companhia
contemplam orientagdes especificas para enfocar a manutengdo de uma carteira diversificada. As concentragdes
identificadas de riscos de crédito sdo controladas e administradas de acordo.

A tabela abaixo apresenta um sumario do perfil de vencimento dos passivos financeiros da Companhia com base
em pagamentos ndo descontados e previstos em contrato:

Menos de Entrele Entre2e5 Acima de 5
1ano 2 anos anos anos Totais

Em 31 de marco de 2019

Contrato de concessdo (nota 13) 49.441 101.068 151.984 1.565.355 1.867.848
Empréstimos e financiamentos (nota 11) 238.135 234.156 180.000 - 652,291
Debéntures (nota 12) 45,909 - 411.739 - 457.648
Fornecedores 26.719 - - - 26.719
Em 31 de dezembro de 2018

Contrato de concessdo (Nota 13) 49.352 99.510 149.641 1.541.227 1.839.730
Empréstimos e financiamentos (Nota 11) 163.529 304.807 180.000 - 648.336
Debéntures (nota 12) 32.075 - 410.161 - 442,236
Fornecedores 41.115 - - - 41.115

e. Gestdo de capital

O objetivo da gestdo de capital da Companhia é assegurar o inicio e a continuidade de suas atividades a fim de
suportar os negocios da Companhia e maximizar o valor aos acionistas. A Companhia controla sua estrutura de
capital fazendo ajustes e adequando as condi¢Bes econdmicas atuais. Para manter ou ajustar esta estrutura, a
Companhia poderd com base nas projegoes ajustar os pagamentos de dividendos aos acionistas, devolver capital a
eles ou emitir novas agoes.

A Companbhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, debéntures, financiamentos, menos caixa
e equivalentes de caixa e aplica¢@es financeiras.
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagud S.A.

Notas explicativas as demonstracGes financeiras
31de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

31/03/2019 31/12/2018
Empréstimos e financiamentos (nota 11) 652.291 648.336
Debéntures (nota 12) 457.648 442.236
Caixa e equivalentes de caixa (nota 4) (197.026) (252.038)
Divida liquida 912,913 838.534
Patriménio liquido (nota 18) 244.432 245,929
Patriménio liquido e divida liquida 1.157.345 1.084.463
Quociente de alavancagem 79% 77%

21. Lucro (prejuizo) por acdo

O célculo bésico de lucro (prejuizo) por agdo é feito através da divisdo do lucro liquido (prejuizo) do periodo,
atribuido aos detentores de ag6es ordindrias da Companhia, pela quantidade média ponderada de agdes ordinérias

disponiveis durante o periodo.

Olucro (prejuizo) diluido por agdo é calculado através da divisdo do lucro liquido atribuido aos detentores de agBes
ordindrias da controladora pela quantidade média ponderada de ag8es ordindrias disponiveis durante o periodo.

Em 31 de margo de 2019 e 2018 a Companhia n3o possuia instrumentos diluidores do lucro.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e ag¢des utilizados no calculo dos lucros (prejuizos) basico e

diluido por agdo:

31/03/2019 31/03/2018
Lucro liquido (prejuizo) do periodo (3 meses) (1.497) 21.833
Média ponderada das aces 8.116.936 8.116.936
Lucro (prejuizo) por agdo - basico e diluido (RS) (0,18) 2,69

22. Receita operacional liquida

Abaixo segue a conciliagdo da receita bruta e liquida para os periodos de nove meses findos em 31 de marco de

2019 e 2018:
31/03/2019 31/03/2018
Operacoes de cais 84.844 79.460
Armazenagem 35.403 40.132
Outros 44.766 45.303
Total da receita bruta 165.013 164.895
Dedugdes da receita:
Impostos federais (7.407) (9.180)
Impostos municipais (5.160) (5.318)
Cancelamento de servigos prestados (185) (127)
Total das dedugoes (12.752) (14.625)
Receita operacional liquida 152.261 150.270
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

23. Despesas operacionais por natureza

Custos dos servigos prestados
Despesas com vendas
Despesas administrativas
Total das despesas

Despesas por natureza:

Custos do servigo prestado

Despesas gerais

AmortizacGes e depreciagdes

Despesas com pessoal

Despesas com combustivel

Despesas com manutencdo

Constituicdo perda devedores duvidosos
Energia elétrica

Total das despesas

24. Resultado financeiro

Despesas financeiras
Variagdo monetaria contrato da concess&o
Despesas bancérias e descontos concedidos
Juros s/empréstimos
Juros s/ debéntures
Variagdo cambial / monetéria
Pis/Cofins sobre receita financeira
Custo das debéntures e juros
Juros leasing — direito de uso
QOutras
Total

Receitas financeiras
Aplicacdo financeira
Varia¢do cambial
Juros recebidos
Juros ativos
Juros s/mutuo
QOutras

Total

Resultado financeiro

31/03/2019 31/03/2018
(75.011) (73.058)
(535) (436)
(14.930) (14.642)
(90.476) (88.136)
(16.646) (16.279)
(7.955) (8.980)
(29.594) (27.680)
(22.426) (22.420)
(2.719) (2.713)
(4.380) (4.475)
(188) 137
(6.568) (5.726)
(90.476) (88.136)
31/03/2019 31/03/2018
(39.549) (25.721)
(2.512) (3.709)
(11.905) (13.309)
(13.834) (17.241)
(141) (154)
(248) (556)
(1.858) (1.890)
(92) .
(964) (2.724)
(71.103) (65.304)
3.199 7.817
| 7
34 1.995
2.078 2.032
20 95
6 2
5,338 11.948
(65.765) (53.356)
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TCP — Terminal de Contéineres de Paranagua S.A.

Notas explicativas as demonstragGes financeiras
31 de margo de 2019 e 2018
(Em milhares de reais)

25. Outras receitas e despesas operacionais, liquidas

31/03/2019 31/03/2018

Recuperagdo de despesas (PIS/COFINS) 2.412 2.497
Provisdo para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas (627) 1.950
Crédito Cofins @ - 7.647
Baixa liquida de depdsitos judiciais / provisdo para riscos 71 3.802
Baixa de ativo imobilizado (294) (7.061)
Recebimento Sinistro-gastos com desmontagem ! - 14.694
Qutras 193 (1.663)
Acordo trabalhista OGMO ©! - 1.716
1.755 23.582

(1) Refere-se ao recebimento de indeniza¢io e respectiva baixa dos equipamentos (portéineres) avariados no acidente
ocorrido em dezembro de 2016, quando houve uma tempestade em Paranagué que fez com que 3 portéineres
descarrilhassem dos trilhos. O seguro recebido corresponde & totalidade das perdas. Além desse fato, em agosto de 2018
houve também a baixa do porteiner 04 o qual foi descontinuado da operacgdo por obsolescéncia.

(2) Durante o exercicio de 2018 a Companhia, através da empresa Taxcon (Consultoria tributaria), realizou o levantamento
de créditos tributdrios relacionados a apropriagéo de PIS/COFINS junto aos valores pagos a titulo de arrendamento pago
pela concessdo portudria nos Ultimos 5 anos. As analises se basearam na possibilidade de a Companhia ter direito a
apropriacdo de COFINS junto a estes pagamentos considerando os aspectos mencionados pela consultoria em seu
memorando suporte. Desta maneira, a Companhia estimou os valores do periodo de julho de 2014 até junho de 2017,
visto que apos este més a Companhia passou a apropriar este crédito em sua apuragéo de PIS/ COFINS.

(3) Refere-se a cobranca referente ao rateio parcial de processos findados e despesas juridicas, adequados aos conceitos
aprovados pelos representantes do OGMO/Paranagud e TCP, ap6s as reunides realizadas, inclusive nos termos da AGE
Extraordinaria Conjunta OGMO e Sindop iniciada em 07/03/2013 e concluida em 13/08/2013, Ata de AGE conjunta Sindop
e OGMO, realizada em 22/08/2013, e conforme acordado em AGE realizada em 27/03/2018.

26. Seguros

Em conformidade com o Contrato de Arrendamento do Terminal Portudrio, o TCP contratou Seguro de Operador
Portudrio para garantir danos, indeniza¢des e custas processuais em relagdo ao desenvolvimento das atividades
pertinentes ao arrendamento. O seguro possui valor de até US$25 milhes, sendo que as importancias seguradas

e seus limites de indenizagdo maximos foram avaliados por perito terceirizado.

Objeto da apdlice

Garantia de indenizagdo, até o valor fixado na Apdlice, dos prejuizos decorrentes do inadimplemento do Tomador
referente as obrigagBes assumidas no Contrato de Arrendamento n2 020-98 e Primeiro ao Décimo Primeiro Termos
Aditivos ao referido Contrato, para o arrendamento, a implantag&o, a administragdo e exploracio do Terminal de
Veiculos e Contéineres no Porto de Paranagud, destinado & movimentagio e armazenagem de veiculos
automotivos e contéineres, conforme Clausula Primeira - Objeto do referido Contrato.

Além disso, a Companhia possui um Seguro Garantia para garantir os pagamentos das parcelas fixas e variaveis no
valor de até R$22,6 milhdes para garantir eventuais contingéncias judiciais na esfera tributaria a empresa possui

seguro com valor de cobertura no montante de RS 209 milhdes, com vigéncia até 3 de junho de 2024.

A suficiéncia da cobertura de seguros é de responsabilidade da Administragio da Companhia, que a considera
adequada para cobrir eventuais sinistros.
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